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 . کلیات1

 فعالیت تاسیخچٍ. 1-1

 03/03/1393زض تاضید  قَز، هی هحؿَب وَچه اًساظُ زض تاظ ؾطهایِ تا نٌسٍلی ًیىَواضی زاًكگاُ تْطاى وِ گصاضی ؾطهایِ نٌسٍق

 ثثت تِ ّا ًعز ازاضُ ثثت قطوت 33955تحت قواضُ  29/02/1393تْازاض ٍ زض تاضید  اٍضاق ٍتَضؼ  ؾاظهاى ًعز 11256قواضُ  تحت

ّا ٍ هسیطیت ایي ؾثس تِ هٌظَض  آٍضی ؾطهایِ اظ اقرال ًیىَواض ٍ تكىیل ؾثسی اظ زاضایی ، جوغنٌسٍق ایي تكىیل اظ ّسف اؾت. ضؾیسُ

وؿة هٌافغ ٍ ؾپؽ نطف توام یا تركی اظ هٌافغ زض اهَض ًیىَواضاًِ اظ جولِ ووه ّعیٌِ ذطیس وتاب، ووه ّعیٌِ تحهیل زاًكجَیاى 

ؾْام ٍ  زض نٌسٍق ایي ّسف، تِ ًیل تطای تضاػت ٍ ؾایط هَاضز اؾت. اى تیالحؿٌِ تِ زاًكجَی هوتاظ زاًكگاُ تْطاى، پطزاذت ٍام لطو

 ًَع ّط ٍ هالی ؾؿاتؤه یا ّا تاًه تَؾظ هٌتكطُ ؾپطزُ هكاضوت، گَاّی اٍضاق فطاتَضؼ، ٍ زض تَضؼ قسُِ پصیطفت حك تمسم ذطیس ؾْام

 فؼالیت هست ًوایس. هی گصاضی ؾطهایِ اؾلاهی جوَْضی هطوعی تاًه اظ هجَظ زاضای اػتثاضی هالی هؤؾؿات ٍ ّا تاًه ًعز گصاضی ؾپطزُ

ذیاتاى قْیس تْكتی، تیي تراضؾت ٍ ٍظضاء، پلان  تْطاى، نٌسٍق ایي انلی هطوع اؾت. ؾال 3 اؾاؾٌاهِ (5هازُ ) هَجة تِ نٌسٍق

 قسُ اؾت. ، ؾاذتواى ًگیي آظازی، عثمِ چْاضم ٍالغ283

 

 سساوی .اطلاع2-1

 آزضؼ  تِ نٌسٍق تاضًوای زض اؾاؾٌاهِ 54 هازُ تا هغاتك گصاضی ًیىَواضی زاًكگاُ تْطاى ؾطهایِ نٌسٍق فؼالیت تا هطتثظ اعلاػات ولیِ

www.utfund.com   اؾت گطزیسُ ضجز. 

 

 

 گزاسی .اسکان صىذيق سشمای2ٍ

 اؾت: قسُ تكىیل ظیط اضواى اظ قَز هی ًاهیسُ نٌسٍق تؼس تِ ایي اظ ًیىَواضی زاًكگاُ تْطاى وِ گصاضی ؾطهایِ نٌسٍق

 

 قطعی تِ گصاضی هوتاظ ؾطهایِ ٍاحسّای زاضًسگاى قَز. هی تكىیل هوتاظ گصاضی ؾطهایِ ٍاحسّای زاضًسگاى اجتواع اظ ،صىذيق مجمع

 ٍاحسّای زاضًسگاى تطاظًاهِ زضتاضید تطذَضزاضًس. هجوغ زض یضأ حك اظ تاقٌس، زاقتِ اذتیاض زض ضا هوتاظ ٍاحسّای زضنس اظ ول 5حسالل  وِ

 اؾت: شیل اقرال قاهل اًس تَزُ یضأ حك زاضای وِ هوتاظی گصاضی ؾطهایِ

 

 ممتاص ياحذَای داسوذگان وام سدیف
 ياحذَای تعذاد

 تملک تحت ممتاص

 ياحذَای دسصذ

 تملک تحت

 %95 950 تْطاى زاًكگاُ گصاضی ؾطهایِ تَؾؼِ قطوت 2

 %2 20 قطوت ؾثسگطزاى واضیعها 1

 %1 10 تاهیي ؾطهایِ ؾپْطقطوت  1

 %2 20 ؾایط 3

 %100 1.000 جوغ 
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ًعز هطجغ ثثت   401136تا قواضُ ثثت  04/02/1390 تاضید زض وِ )ؾْاهی ذال( اؾت ؾثسگطزاى واضیعها ، قطوتصىذيق مذیش

، 283تراضؾت ٍ ٍظضاء، پلان ذیاتاى قْیس تْكتی، تیي  تْطاى، اؾت اظ:  ػثاضت هسیط ًكاًی. اؾت ضؾیسُ ثثت تِ ّای تْطاى قطوت

 ؾاذتواى ًگیي آظازی، عثمِ چْاضم.

 

ًعز  405706تِ قواضُ ثثت  11/03/1390ذال( اؾت وِ زض تاضید گؿتط )ؾْاهی گصاضی ًیىی ، قطوت هكاٍض ؾطهایِصىذيق متًلی

 ، عثمِ زٍم.240تلَاض زضیا، پلان اؾت اظ : تْطاى، قْطن غطب،   ّای تْطاى تِ ثثت ضؾیسُ اؾت. ًكاًی هتَلی ػثاضت هطجغ ثثت قطوت

 

ًعز هطجغ ثثت  419292تا قواضُ ثثت  06/09/1390 تاضید زض وِ اؾت تأهیي ؾطهایِ ؾپْط قطوت ،صىذيق ضامه وقذضًوذگی

 .5، عثمِ 113تْطاى، تلَاض آفطیما، ًثف آضـ غطتی، پلان  اؾت اظ:  ػثاضت ضاهي اؾت. ًكاًی ضؾیسُ ثثت تِ ّای تْطاى قطوت

 

ًعز هطجغ   36530قواضُ ثثت  تا 27/02/1377 زض تاضیداؾت وِ  ٍ ذسهات هسیطیت زایاضّیافتهؤؾؿِ حؿاتطؾی  ،حسابشس صىذيق

تط اظ  ذیاتاى ؾْطٍضزی جٌَتی، پاییي تْطاى، :ؾت اظا ًكاًی حؿاتطؼ ػثاضتتِ ثثت ضؾیسُ اؾت  قْطؾتاى هكْسّای  ثثت قطوت

 .، عثمِ اٍل29هغْطی، ذیاتاى تطازضاى ًَترت، قواضُ

 

 ثثت هطجغ ًعز 426716تا قواضُ ثثت  31/03/1391ؾْاهی ذال( وِ زض تاضید ) گصاضی زاًكگاُ تْطاى ، قطوت تَؾؼِ ؾطهایِمذیش اجشا

 .256آشض، پلان  16اؾت اظ: تْطاى، تلَاض وكاٍضظ، ًثف   اؾت. ًكاًی هسیط اجطا ػثاضت ضؾیسُ ثثت تِ تْطاى ّای قطوت

 

 گزاسی ياحذَای سشمایٍ . 3
قَز. ٍاحس  گصاضی هوتاظ تمؿین هی ّای ؾطهایِگصاضی ػازی ٍ ٍاحس احسّای ؾطهایِگصاضی نٌسٍق تِ زٍ زؾتة ٍ ٍاحسّای ؾطهایِ

 گصاضی هوتاظ زاضای حك ضأی زض هجوغ تَزُ گصاضی ػازی، فالس حك ضأی تَزُ ٍ لاتل اتغال اها غیطلاتل اًتمال اؾت. ٍاحس ؾطهایِ ؾطهایِ

ٍاحس تَزُ وِ ایي تؼساز قاهل  7,386، تؼساز 30/09/1395گصاضی زضتاضید  تاقس. تؼساز ٍاحسّای ؾطهایِ لاتل اًتمال اها غیطلاتل اتغال هی

 تاقس.  گصاضی هوتاظ هی ٍاحس ؾطهایِ 1.000گصاضی ػازی ٍ  ٍاحس ؾطهایِ 6.386

 

 حمَلی زض پایاى زٍضُ هالی تِ قطح شیل اؾت: گصاضی تطحؿة اقرال حمیمی ٍ ٍضؼیت توله ٍاحسّای ؾطهایِ.  3-1
 

 تؼساز ول گصاضی حمَلی زاضًسگاى ٍاحسّای ؾطهایِ گصاضی حمیمی زاضًسگاى ٍاحسّای ؾطهایِ

32 8 40 
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 تاقس: تِ قطح شیل هی فطاتَضؼ ای تَضؼ زض قسُ طفتِیپص یّا قطوت ٍ حك تمسم ؾْام فطٍـ اظ حانل( اىیظ) ؾَز. 4-1
 

 
 
 
 :تاقس هی شیل قطح تِ فطاتَضؼ یا تَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ّای قطوت تمسم حك ٍ ؾْام تحمك ًیافتِ ًگْساضی( ظیاى) ؾَز. 4-2
 

 
 
 

 َا دس پایان ديسٌ مالی گزاسی يضعیت سشمایٍ-5

 

گصاضی ًیىَواضی  زّس. نٌسٍق ؾطهایِّای نٌسٍق زض پایاى زٍضُ هالی هَضز گعاضـ ضا ًكاى هی گصاضی ظیط، تطویة ؾطهایِجسٍل ٍ ًوَزاض . 5-1

ّای هَجَز زض اهیسًاهِ ٍ تِ هٌظَض هسیطیت هٌاؾة ضیؿه ٍ وؿة تیكتطیي تاظزُ تِ ًؿثت تِ  اؾاؾٌاهِ ٍ ًهاب 26زاًكگاُ تْطاى تطاؾاؼ هازُ 

 :السام ًوَزُ اؾت ٍ اٍضاق هكاضوت قطوتْای تَضؾی ٍ فطاتَضؾیگصاضی زض ؾْام  ؾطهایِ

 

 

 

 

 

اسصش دفتشیبُای فشيش
اسصش دفتشی 

تعذیل ضذٌ
مالیاتکاسمضد 

سًد )صیان( 

فشيش

ضیالضیالضیالضیالضیالضیال

19,733,115(3,448,631)(3,317,397)(663,234,312)(663,234,312)376,295689,733,455اًطغی اهیس تاتاى َّض

103,982(1,796,025)(1,727,764)(355,577,229)(355,577,229)90,000359,205,000پتطٍقیوی هثیي

61,099,515(765,000)(735,927)(90,399,558)(90,399,558)9,000153,000,000آؾاى پطزاذت پطقیي

1,201,938,455(1,109,211,099)(1,109,211,099)(5,781,088)(6,009,656)80,936,612

زٍضُ هیاًی قف هاِّ هٌتْی تِ 1395/09/30

جمع

سُام
تعذاد

مالیاتکاسمضداسصش دفتشیاسصش باصاس

سًد )صیان( 

تحقق ویافتٍ 

وگُذاسی

ضیالضیالضیالضیالضیال

59,091,860(2,200,500)(4,528,629)(374,279,011)108,000440,100,000پتطٍقیوی هثیي

59,091,860(2,200,500)(4,528,629)(374,279,011)108,000440,100,000جوغ

تعذادسُام

زٍضُ هیاًی قف هاِّ هٌتْی تِ 1395/09/30

 30/09/1395ّای نٌسٍق زض تاضید  تطویة زاضایی

 ذالم اضظـ )ضیال( ػٌَاى

 435,782,619 پطتفَی تَضؾی

 79,790,020 ّا ؾایط زاضایی

 397,798,408 ًمس ٍ تاًه

 7,686,009,712 اٍضاق هكاضوت



 5139هاُآشض 03 تاضید تِ هٌتْیهاِّ  هیاًی قف زٍضُ  تْطاى زاًكگاُ ًیىَواضی گصاضی ؾطهایِ نٌسٍق ػولىطز گعاضـ

4 
 

 

 

 

 جسٍل ٍ ًوَزاض تِ قطح زض پایاى زٍضُ هالی هَضز گعاضـتَضؾی ٍ فطاتَضؾی  ی نٌسٍق تِ تفىیه پَضتفَیّا گصاضی ؾطهایِتطویة . 5-2

 تاقس:شیل هی

 

 

 

نٌؼت
 ـ ذالم اضظـ فطٍ

)ضیال(

زضنس تِ ول 

زاضاییْا

          5.07    435,782,619ػطضِ تطق، گاظ، تراضٍآب گطم

       5.07 435,782,619جوغ
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 َای صىذيق : یی. خالص اسصش داسا6 

گًَِ وِ زض ًوَزاض  ّواىتاقس،  ( تِ اظای ّط ٍاحس هیNAVّای نٌسٍق ) گصاضی، ذالم اضظـ زاضایی ّای ؾطهایِ قاذم اضظیاتی نٌسٍق

ضیال 1,125,532هثلغ  30/09/1395هٌتْی تِ تاضید  ؾال هالیّای نٌسٍق )ًطخ اتغال( تا پایاى  گطزز، ذالم اضظـ زاضایی ظیط هكاّسُ هی

 تَزُ اؾت.
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 . باصدَی صىذيق:7

تا  تاظزّی  30/09/1395هٌتْی تِ تاضید  گصاضی ًیىَواضی زاًكگاُ تْطاى عی زٍضُ هیاًی قف هاِّ همایؿِ تاظزّی نٌسٍق ؾطهایِ

 قاذم ول تَضؼ زض جسٍل ظیط آهسُ اؾت:

 دسصذ باصدَی 30/09/1395مقذاس دس  01/04/1395مقذاس دس  ضشح

NAV ِ22/1 1,125,532 1,111,981 گصاضی ًیىَواضی زاًكگاُ تْطاى نٌسٍق ؾطهای% 

 %10 80,122 72.799 قاذم ول تَضؼ اٍضاق تْازاض

 

 گزاسی صىذيق َای سشمایٍ استشاتژی. 8

قطوت،  یانل ىطزیهثٌا  ضٍ يیاؾت. تط ا 1«یٍ ًگْساض سیذط» یتط اؾتطاتػ یهثتٌ نٌسٍق ّای یگصاضِ یؾطها یانل یاؾتطاتػ یزض حالت ول

هٌاؾة  یزض ذهَل الگَ اىگط لیتا تَجِ تِ اظْاض ًظط تحل 2یازیتٌ یّا لیتا اؾتفازُ اظ تحل تطای نٌسٍقاًتراب ؾْام هٌاؾة 

ٍ « 4تالا-تِ-پاییي»، «3پاییي-تِ-تالا»زض ایي ضاؾتا، اظ ّط ؾِ ًَع ضٍیىطز تحلیل  اؾت. ؿهیضتاظزُ هتٌاؾة تا تط اؾاؼ  یؾاظ هتٌَع

تلٌسهست تِ  الومسٍض یًگاُ حت هیذَز، اتراش  اىیضوٌاً قطوت ّوَاضُ تِ توام هكتطقَز.  ّا اؾتفازُ هی گصاضی تطای ؾطهایِ« 5ّیثطیسی»

ًؿثت تِ ضًٍس  نٌسٍق طاىیّا، تجاضب هس وِ زض اًتراب ظهاى ٍضٍز ٍ ذطٍج تِ ؾْام قطوت يیًوَزُ اؾت. ضوي ا ِیضا تَن ِیتاظاض ؾطها

 آًْا ًمف زاضز. یطیگ نیتاظاض زض تهو یول

)اػن اظ ذطیس، فطٍـ یا ًگْساضی اٍضاق تْازاض( تَؾظ قطوت ؾثسگطزاى، اتتسا تحلیل التهاز ٍ  ّا گصاضی زض ولیِ تهویوات هطتَط تِ ؾطهایِ

ّای هرتلف  ّا ٍ ضٍـ ّای تطگعیسُ تا اؾتفازُ اظ هسل هحیظ ولاى تاظاض زض زؾتَض واض لطاض گطفتِ، ؾپؽ تا تطضؾی نٌایغ هٌترة، قطوت

گصاضی اذتیاض  گصاضی ًؿثی، اضظـ (، اضظـFCFتٌعیل جطیاًات ًمس آظاز )(، DDMیاتی ّوچَى تٌعیل ػایسات ٍ ؾَز تمؿیوی ) اضظـ

ّا، آذطیي  گطزًس. زض ایي ضاؾتا تسیْی اؾت قطوت ؾثسگطزاى اؾتفازُ اظ تَلتي ّا اًتراب هی هؼاهلِ، اضظـ جایگعیٌی یا تطویثی اظ ایي ضٍـ

 زّس. ًظط ذَز لطاض هی یع تِ عَض هؿتوط هسّای ؾایط واضقٌاؾاى ٍ هكاٍضیي هالی ضا ً تیٌی افعاضّا ٍ یا پیف ًطم

 

                                                           
1
 Buy & Hold 
2
 Fundamental Analysis 
3
 Top-to-Bottom 
4
 Bottom-Up 
5
 Hybrid 



 5139هاُآشض 03 تاضید تِ هٌتْیهاِّ  هیاًی قف زٍضُ  تْطاى زاًكگاُ ًیىَواضی گصاضی ؾطهایِ نٌسٍق ػولىطز گعاضـ

7 
 

 َای آتی  َا ي فعالیت . بشوام9ٍ

 تَاى هَاضز ظیط ضا تط قوطز: ّای آتی نٌسٍق هی ّا ٍ فؼالیت اظ تطًاهِ

 )تَؾؼِ ٍ تجْیع قؼة نٌسٍق )اػن اظ زاذلی ٍ ذاضجی 

 تىویل ّطچِ تیكتط هٌاتغ اعلاػاتی ٍ تین واضقٌاؾی نٌسٍق 

  گصاضی هطتثظ تا  ّای ؾطهایِ ًظطات هكاٍضیي ناحة ًظط ذاضجی ٍ زضیافت ًظط واضقٌاؾی آًْا زض وویتِاؾتفازُ تیكتط اظ

 نٌسٍق

 ّای نٌسٍق اؾتمطاض وویتِ هسیطیت ضیؿه تطای ؾطهایِ گصاضی 

 گصاضاى ٍ هسیطاى نٌسٍق ٍ ّوچٌیي  تركی ّط چِ تیكتط زض جْت واّف حساوثطی تضاز هٌافغ هَجَز تیي ؾطهایِ اعویٌاى

 قسُ زض ایي ضاؾتا واض گطفتِ ّای تِ فكای ضٍیِا

 ِّای افطاز ًیىَواض تلاـ زض جْت جصب حساوثطی ؾطهای 

 تَاى تِ هَاضز ظیط اقاضُ ًوَز: ّا هی ای آتی قطوت ؾثسگطزاى واضیعها زض هَضَع نٌسٍق ّای تَؾؼِ اظ زیگط تطًاهِ

 ُاًساظی  ضاHedge Fund نٌسٍق پَقف ضیؿه( زض تاظاض ؾطهایِ ایطاى( 

 ُاًساظی  ضاSector Fund نٌسٍق تركی( زض تاظاض ؾطهایِ ایطاى( 

 ُاًساظی  ضاIndex Fund ّای هٌفؼل زض تاظاض ؾطهایِ ایطاى )نٌسٍق قاذهی( ٍ ؾایط نٌسٍق 

 ُّای تضویي اًساظی نٌسٍق ضا ( قسُ تیوِ ػوطULIPSزض تاظاض ؾطهایِ ایطاى ) 

 ّای اضظیاتی ضیؿه ٍ  طزى قیَُهسضى وBenchmarking ذاضجی 


